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权益市场延续震荡，聚焦成长赛道与拐点行业 

一、权益市场周度表现 

上周（2024 年 12 月 23 日至 2024 年 12 月 27 日，下同）权益市场指数涨多跌少，深证成指、上证指数、

创业板指分别报收 10659.98 点、3400.14 点、2204.90 点。其中，上证 50（+2.01%）涨幅最大；沪深 300

（+1.36%）、上证指数（+0.95%）、科创 50（+0.73%）、创成长（+0.39%）、深证成指（+0.13%）、创业板 50（-

0.01%）、创业板指（-0.22%）、中证 500（-0.30%）、中证 1000（-1.60%）紧随其后。 

图：主要股指周度/月度涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；统计区间：20241223-20241227 

注：图中周、月指自然周、自然月 

上周各行业的涨跌幅表现有所分化，其中申万行业指数中，银行（+3.84%）、石油石化（+1.99%）、公用事

业（+1.19%）涨幅较大，计算机（-4.25%）、社会服务（-5.43%）、传媒（-7.22%）等行业跌幅较大。 

图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；统计区间：20241223-20241227 

 

二、石油石化行业点评与展望 

上周（2024 年 12 月 23 日-2024 年 12 月 27 日）申万石油石化行业指数涨幅为 1.99%，相对沪深 300 指数超

额收益为 0.63%，其周涨幅在所有的申万一级行业指数中高居第二。石油石化行业与银行行业，作为红利风格的

代表，上周领涨了整个市场。 

从基本面分析来看，截至上周五下午收盘，布伦特原油价格报收于 72.87 美元/桶，周环比上涨了 0.43%；

WTI 原油报收于 69.64 美元/桶，周环比上涨了 0.26%。上周原油价格呈现出震荡上行的趋势，石油石化行业之所

以能够领先上涨，更多是因为 10 年期国债到期收益率跌破 1.8%后，权益市场对红利风格的偏好有所提升。 

展望后市，随着 12 月初 OPEC+会议宣布将一系列自愿减产措施不同程度延长，原油在供给侧的约束得到了

延续，短期内油价得到了明显的支撑。但根据国际能源署与能源信息署公布的月报来看，明年全球原油供需或将

出现过剩，从基本面来看，明年油价中枢下移的概率较大。此外，中东地缘局势的不确定性增加，随着叙利亚政

权的更迭，中东地区的地缘冲突有扩大化的风险，这可能导致油价因地缘冲突扩大而出现脉冲式上行风险。 

从企业盈利的角度来看，石油石化企业的盈利拐点可能需要等到油价见底之后才会出现。当前市场对红利风

格的偏好提升，为部分上游以及炼化企业带来了一定的估值提升。但仍需要警惕来年油价中枢下移，可能导致企

业盈利缩水的风险。 
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三、本周展望 

上周权益市场延续震荡态势，成交额相较于前一周略有下滑。风格上，大小盘分化严重，其中小盘股跌幅较

为明显。 

上周权益市场分化尤为明显，大盘股和红利股涨幅靠前，而小微盘股则是遭遇大幅下跌，市场整体的做多情

绪有所回落。我们认为，这种变化可能是由于临近年尾，加之四季度权益市场的大幅上涨，投资者风险偏好在边

际上趋于稳健和保守。但拉长来看，当下积极的政策环境以及向好的经济预期仍然能够支撑指数的中枢震荡上行。 

总体而言，由于海外降息斜率有放缓趋势，国内正处于重大政策定调后，等待经济数据验证的“空窗期”，

市场机会更偏震荡和结构性。建议把握产业的新变化，方向上保持战略定力，重点关注那些明年有业绩高增预期

或者困境反转预期的细分行业。 

具体行业重点关注：1、成长赛道，如半导体、国产人工智能（AI）、医药等板块；2、底部区间有拐点预期

的证券、电新、消费等板块。 

风险提示： 

1、宏观经济超预期下行；2、上市公司业绩大幅下滑；3、政策不及预期。 

 

 

 

风险提示：1、本材料中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息

的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本材料所包含的信息或建议在本材料发出后不会发生任何变更，且本材料仅反映发布时

的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本材料中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个

人推荐。市场有风险，投资需谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 

 


